SKUPINA CEZ

MEZITIMNi KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

ZPRACOVANA V SOULADU S MEZINARODNIMI
STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVI
K 31. 3.2022



SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA
K 31. 3. 2022

V mil. Ké

AKTIVA:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opravky a opravné polozky

Dlouhodoby hmotny majetek, netto

Jaderné palivo, netto
Nedokonéené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, jaderné palivo
a investice celkem

Investice v pfidruzenych a spole¢nych podnicich
Finanéni aktiva s omezenym disponovanim, netto
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Odlozend danova pohledavka

Ostatni stala aktiva celkem

Stala aktiva celkem

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty, netto
Obchodni pohledavky, netto

Pohledavka z titulu dané z pfijmu

Zasoby materialu, netto

Zasoby fosilnich paliv, netto

Emisni povolenky

Ostatni kratkodoba finanéni aktiva, netto
Ostatni obézna aktiva, netto

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Bod K31.3.2022 K31.12. 2021
856 963 856 189
-493 456 -487 211
363 507 368 978
12 153 13 096
23 611 21 009
399 271 403 083
3 869 3916
20125 20 804
5 12 964 11 805
23294 23677
10 232 10719
70 484 70 921
469 755 474 004
51972 26 640
141 465 137 432
905 397
14 557 13372
437 574
6 16 269 19534
5 655 234 497 295
17179 13674
898 018 708 918
1367773 1182 922




SKUPINACEZ
KONSOLIDOVANA ROZVAHA

K 31. 3. 2022
pokrac¢ovani
Bod K31.3.2022 K31.12.2021

PASIVA:
Zakladni kapital 53 799 53 799
Vlastni akcie -1 406 -1423
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 112 593 108 722

Vlastni kapital pfifaditelny akcionarim
mateirského podniku celkem 164 986 161 098
Nekontrolni podily 1731 1742

Vlastni kapital celkem 166 717 162 840
Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti 100 435 95 924
Rezervy 117 045 117 072
Ostatni dlouhodobé finanéni zavazky 50 695 35219
Odlozeny danovy zavazek 13 627 12 839
Ostatni dlouhodobé zavazky 30 32

Dlouhodobé zavazky celkem 281 832 261 086
Kratkodobé uvéry 13737 25310
Kratkodoba ¢ast dlouhodobych dluht 19 574 16 647
Obchodni zavazky 77729 85928
Zavazek z titulu dané z pfijm 1921 2249
Rezervy 22 558 18 253
Ostatni kratkodobé finanéni zavazky 770 216 601 027
Ostatni kratkodobé zavazky 13 489 9582

Kratkodobé zavazky celkem 919 224 758 996

Pasiva celkem 1367 773 1182922




SKUPINACEZ ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

K 31. 3. 2022
V mil. Ké
Bod 1-3/2022 1-3/2021
Trzby z prodeje elektfiny, tepla, plynu a uhli 52 632 39878
TrZzby z prodeje sluzeb a ostatni trzby 18 298 18 336
Ostatni provozni vynosy 5 067 861
Provozni vynosy celkem 10 75997 59 075
Zisky a ztraty z derivatovych obchodu s komoditami 11 13 091 -1 110
Nakup elektfiny, plynu a ostatnich energii -17 633 -15 683
Palivo a emisni povolenky -11 526 -6 590
Sluzby -6 613 -5 847
Osobni naklady -7 108 -7 072
Material -2 863 -2 428
Aktivace a zména stavu zasob vlastni Cinnosti 1516 937
Odpisy -7 548 -6 681
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku - -2 051
Opravné polozky k obchodnim a jinym pohledavkam 223 84
Ostatni provozni naklady -1 347 -1 399
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy
36 189 11 235
Nakladové uroky z dluht -849 -1142
Nakladové uroky z rezerv -644 -502
Vynosové uroky 306 115
Zisky a ztraty z pfidruzenych a spole¢nych podnikud 528 12
Opravné polozky k finanénim aktiviim -522 -24
Ostatni finanéni naklady -2 487 -53
Ostatni finanéni vynosy 893 778
Ostatni naklady a vynosy celkem -2775 -816
Zisk pred zdanénim 33414 10 419
Dan z pfijm0 -6 691 -2 033
Zisk po zdanéni 26 723 8 386
Zisk po zdanéni pfifaditelny na:
Podily akcionart matefského podniku 26 725 8 404
Nekontrolni podily -2 -18
Cisty zisk na akcii pfifaditelny na podily akcionaf(
matefského podniku (K& na akcii):
Zakladni 49,8 15,7
Zfedény 49,8 15,7



SKUPINACEZ S
KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
K 31. 3. 2022

V mil. Ké
Bod 1-3/2022 1-3/2021
Zisk po zdanéni 26 723 8 386
Zmeéna realné hodnoty finanénich nastroja zajistujicich
penézni toky -41 710 -5 707
Oductovani zajisténi penéznich tokd do vysledku
hospodareni 14 669 -518
Zména realné hodnoty dluhovych nastroju -784 -944
Oductovani dluhovych nastrojl -1 -2
Rozdily z kurzovych prepocta dcefinych podniki -239 -399
Rozdily z kurzovych pfepoctu pfidruzenych a
spole¢nych podniku -54 -1
Oductovani rozdilt z kurzovych prepoctu -19 6 607
Podil na ostatnich zménach vlastniho kapitalu
pridruzenych a spole¢nych podnika -4 -
Odlozena dan z pfijm0 souvisejici s ostatnim Gplnym
Ostatni uplny vysledek po zdanéni — polozky, které
mohou byt v budoucnu pretctovany do vysledku
hospodareni nebo do aktiv -22 854 399
Zména realné hodnoty kapitalovych nastroj 1 -
Ostatni Uplny vysledek po zdanéni — polozky, které
nebudou preaétovany z vlastniho kapitalu 1 -
Ostatni uplny vysledek po zdanéni celkem -22 853 399
Uplny vysledek po zdanéni celkem 3870 8 785
Uplny vysledek celkem pfitaditelny na:
Podily akcionai matefského podniku 3893 8 818
Nekontrolni podily -23 -33



SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

K 31. 3. 2022

V mil. Ké

Stav k 1. 1. 2021

Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek

Uplny vysledek celkem

Prodej vlastnich akcii

Uplatnéna a zanikla opéni
prava

Prodej nekontrolnich
podild

Opce na nakup
nekontrolnich podill

Stav k 31. 3. 2021

Bod

Podil pfifaditelny akcionarim matefského podniku

Kapita-

Rozdily lové
Z kurzo- Zaijisténi nastroje Neroz- Nekon- Vlastni
Zakladni  Vlastni vych penéznich  Dluhové a ostatni délené trolni kapital
kapital akcie prepoctu tokd nastroje fondy zisky Celkem podily celkem
53799 -2 845 -11 777 -7 110 874 -1 022 201 952 233871 4 692 238 563
- - - - - - 8 404 8 404 -18 8 386
- - 6 222 -5042 -766 - - 414 -15 399
- - 6 222 -5042 -766 - 8 404 8 818 -33 8 785
- 107 - - - - -63 44 - 44
- - - - - -5 5 - - -
- - - - - - -5 -5 799 794
- - -1 - - - -5 -6 6 -
53 799 -2 738 -5 556 -12 152 108 -1 027 210 288 242 722 5464 248 186




SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

K 31. 3. 2022

pokra¢ovani

Stav k 1. 1. 2022

Zisk po zdanéni
Ostatni uplny vysledek

Uplny vysledek celkem

Prodej vlastnich akcii

Uplatnéna a zanikla opéni
prava

Akvizice nekontrolnich
podild

Opce na nakup
nekontrolnich podill

Stav k 31. 3. 2022

Bod

Podil pfifaditelny akcionarlim matefského podniku

Kapita-

Rozdily lové
Z kurzo- Zaijisténi nastroje Neroz- Nekon- Vlastni
Zakladni  Vlastni vych penéznich  Dluhové a ostatni délené trolni kapital
kapital akcie prepoctu tokd nastroje fondy zisky Celkem podily celkem
53 799 -1423 -4 637 -67 212 -647 -1721 182 939 161 098 1742 162 840
- - - - - - 26 725 26 725 -2 26 723
- - -291 -21 903 -635 1 -4 -22 832 -21 -22 853
- - -291 -21 903 -635 1 26 721 3893 -23 3870
- 17 - - - - -10 7 - 7
- - - - - -1 1 - - -
- - - - - - -1 -1 1 -
- - -4 - - - -7 -11 11 -
53 799 -1 406 -4 932 -89 115 -1 282 -1721 209 643 164 986 1731 166 717




SKUPINACEZ o ]
KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCIiCH
K 31.3.2022

V mil. Ké

Bod 1-3/2022 1-3/2021

PROVOZNi CINNOST:
Zisk pred zdanénim 33414 10 419

Upravy zisku pfed zdanénim na penézni prostredky
vytvoiené provozni €innosti:

Odpisy 7 548 6 681
Amortizace jaderného paliva 1036 1034
Zisky a ztraty z prodeje stalych aktiv -63 -162
Zisk / ztrata z kurzovych rozdilu 2437 -520
Nakladové a vynosoveé uroky, pfijaté dividendy 539 1024
Zména stavu rezerv 4797 1887
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku - 2051
Ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni naklady
a vynosy 15454 -7 535
Zisky a ztraty z pfidruzenych a spole¢nych podniku -528 -12
Zména stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky a smluvni aktiva -13 888 -5782
Zasoby materialu a fosilnich paliv -1 013 1031
Pohledavky a zavazky z derivatd -18 025 5282
Ostatni aktiva 3786 -10 678
Obchodni zavazky -5 255 3219
Ostatni zavazky 4 246 -919
Penézni prostiedky vytvorené provozni €innosti 34 485 7020
Zaplacena dan z pfijmu -963 -980
Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych troku -315 -586
Pfijaté aroky 248 99
Pfijaté dividendy 1 1
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 33 456 5554

INVESTICNi CINNOST:

Pofizeni dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych
podniku, bez nakoupenych penéznich prostredku 4.1 -132 11
Prodej dcefinych, pfidruzenych a spole¢nych podniku,

bez pozbytych penéznich prostfedku - 21171
Nabyti stalych aktiv, v€etné kapitalizovanych uroki -6 585 -7 155
PFijmy z prodeje stalych aktiv 531 57
Poskytnuté pljcky -1 -288
Splatky poskytnutych puajcéek 15 272
Zmeéna stavu financnich aktiv s omezenym

disponovanim -106 114

Cisty penézni tok z investiéni éinnosti -6 278 14 182




SKUPINA CEZ

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZN

K 31. 3. 2022

pokrac¢ovani

FINANCNI CINNOST:
Cerpani Gvéra a pujcek
Splatky Uveéra a pujcek
Splatky leasingud
PrirGstky ostatnich dlouhodobych zavazki
Uhrady ostatnich dlouhodobych zavazk
Dividendy zaplacené akcionarim spole¢nosti
Prodej vlastnich akcii
Nakup a prodej nekontrolnich podild, netto

Cisty penézni tok z finanéni éinnosti
Vliv kurzovych rozdill a opravnych polozek na vysi
penéznich prostredki

Cisty prirastek penéznich prostiedkd a penéznich
ekvivalentt

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
na pocatku obdobi

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
ke konci obdobi

Dodateéné informace k vykazu o penézZnich tocich

Celkové zaplacené uroky

ICH TOCICH

Bod 1-3/2022 1-3/2021
70 672 29 102
-72 123 -30 845
-183 -191
28 17
-5 -62
26 -29
8 44
-1 794
-1 630 -1170
216 -12
25 332 18 554
26 640 10 169
51 972 28 723
352 620



S}V(EJPINAC':EZ o o
PRILOHA MEZITIMNi KONSOLIDOVANE UCETNIi ZAVERKY
K 31. 3. 2022

1. Popis spolecnosti

CEZ, a. s., (dale rovnéz ,CEZ" nebo ,spoleénost") je deska akciova spolednost, v niz k 31. 3. 2022
vlastnila Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské republiky 69,8 % zakladniho
kapitalu (69,9% podil na hlasovacich pravech). Zbyvajici akcie jsou ve vlastnictvi pravnickych

a fyzickych osob. Spoleénost sidli na adrese Duhova 2/1444, Praha 4, 140 53, Ceska republika.

Spoleénost je matefskou spoleénosti Skupiny CEZ (dale rovnéz ,Skupina“). Hlavnim predmétem
podnikani Skupiny je vyroba, distribuce, obchod a prodej v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej
v oblasti zemniho plynu, poskytovani komplexnich energetickych sluzeb a tézba uhli.

2.1. Ucéetni zavérka

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka k 31. 3. 2022 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim
standardem IAS 34 a nebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka
neobsahuje vSechny informace pozadované v roéni ucetni zavérce a méla by byt étena v uzké
navaznosti na konsolidovanou uc¢etni zavérku k 31. 12. 2021.

2.2. Zmény uéetnich metod
2.2.1. Aplikace novych ucetnich standardu IFRS v roce 2022

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena za pouziti stejnych uCetnich zasad, které byly
uplatnény v konsolidované uéetni zavérce k 31. 12. 2021.

K 1. 1. 2022 Skupina nepfijala Zzadny novy Mezinarodni standard u€etniho vykaznictvi, ktery by mél
vyznamny dopad na mezitimni konsolidovanou uc¢etni zavérku Skupiny.

3. Sezénnost

Sezonnost v ramci segmentd Vyroba, Distribuce a Prodej se obvykle projevuje tak, Ze vynosy

a provozni zisky téchto segmentt za |. a IV. ¢tvrtleti kalendarniho roku jsou mirné vy$si nez vynosy
a provozni zisky dosazené ve zbyvajicim obdobi.
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https://www.cez.cz/webpublic/file/edee/ospol/fileexport-s/pro-investory/informacni-povinnost-emitenta/2022-03/2021-kuz-skc_cz_final-web.pdf
https://www.cez.cz/webpublic/file/edee/ospol/fileexport-s/pro-investory/informacni-povinnost-emitenta/2022-03/2021-kuz-skc_cz_final-web.pdf

4. Zmény ve strukture Skupiny

Nasledujici tabulka shrnuje penézni toky souvisejici s akvizicemi v |. Ctvrtleti roku 2022 (v mil. K&):

Penézni prostfedky pouzité na nakup dcefinych podniku 138
Penézité vklady do spole¢nych podniku 1
Uhrada zavazk( z akvizic z minulych obdobi 17
Minus:
Nabyté penézni prostfedky pfi akvizici dcefiného podniku -24
Celkem penézni prostfedky pouzité na akvizice 132

4.1. Akvizice dcefinych podnika v I. étvrtleti roku 2022

Dne 20. 1. 2022 Skupina nabyla 100% podil ve spole¢nosti Hermos Signaltechnik GmbH, ktera se
zaméfuje na sluzby v oblasti méFeni a regulace.

Dne 24. 2. 2022 Skupina nabyla 100% podil ve spole¢nosti ELIMER, a.s., ktera se zabyva
poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti elektroinstalaci (tj. projektovani, realizace, servis a udrzba
silnoproudych a slaboproudych elektroinstalaci).

Stanoveni realnych hodnot nabytych identifikovatelnych aktiv, zavazkd a pofizovacich cen k datu
akvizice nebylo jesté dokon&eno, a proto je mozné, ze €astky budou jesté upraveny. Nasledujici
tabulka uvadi nejlepsi sou¢asny odhad realnych hodnot nabytych identifikovatelnych aktiv a zavazku
k datu akvizice (v mil. K&):

ELIMER, a.s. Ostatni Celkem
Nabyvany podil 100 % 100 %
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 9 2 11
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva, netto 35 - 35
Jina stala aktiva 1 4 5
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 24 - 24
Obchodni pohledavky, netto 95 2 97
Zasoby materialu, netto 17 6 23
Jina obézna aktiva 22 - 22
Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti -3 -1 -4
Jiné dlouhodobé zavazky -7 -1 -8
Obchodni zavazky -90 - -90
Ostatni kratkodobé finanéni zavazky -11 - -11
Jiné kratkodobé zavazky -4 -3 -7
Celkem Cgista aktiva 88 9 97
Podil nakoupenych &istych aktiv 88 9 97
Goodwill 136 4 140
Celkova pofizovaci cena podilu 224 13 237
Zavazky z akvizice dcefiného podniku -96 -3 -99
Penézni vydaj na akvizici v roce 2022 128 10 138
Minus: Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
v nakoupeném dcefiném podniku -24 - -24
Cisty penézni vydaj v roce 2022 104 10 114

Kdyby k témto akvizicim doslo na zagatku roku 2022, zisk po zdanéni Skupiny CEZ k 31. 3. 2022 by
¢inil 26 719 mil. K& a provozni vynosy by byly 76 060 mil. K&. Goodwilly uznané na zakladé zauctovani
podnikovych kombinaci se skladaji z redlné hodnoty synergii vyplyvajicich z akvizic.
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Nové nabyté spolecnosti pfispély od data akvizice do skupinovych vysledk( témito hodnotami
(v mil. K¢&):

ELIMER, a.s. Ostatni Celkem
Provozni vynosy 50 2 52
Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady
a vynosy 1 - 1
Zisk po zdanéni 1 - 1

Zisk po zdanéni pfifaditelny na:
Podily akcionari matefského podniku 1 - 1
Nekontrolni podily - -
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5. Ostatni financni aktiva, netto

PFehled ostatnich finan¢nich aktiv, netto, k 31. 3. 2022 a 31. 12. 2021 (v mil. K&):

Terminované vklady

Ostatni finanéni pohledavky

Pohledavky z prodeje dcefinych, pfidruzenych
a spoleénych podniku

Investice do finanéniho leasingu

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté celkem

Kapitalova financni aktiva — investice v Inven
Capital, SICAV, a.s., podfond CEZ
Komoditni a ostatni derivaty

Finanéni aktiva v realné hodnoté precenovana
do vysledku hospodarieni celkem

Veolia Energie CR, a.s.
Ostatni kapitalova aktiva

Kapitalova finan¢ni aktiva celkem
Derivaty zajiStujici penézni toky
Dluhova financni aktiva

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté precenovana
do ostatniho uplného vysledku celkem

Celkem

31.3.2022 31.12. 2021

Stala aktiva Obézna aktiva Celkem Stala aktiva Obézna aktiva Celkem
1 6 7 - - -
3237 313 3550 2 156 288 2 444
2412 - 2412 2 399 - 2399
204 43 247 211 44 255
5854 362 6 216 4 766 332 5098
2621 - 2621 2538 441 2979
325 653 949 654 274 212 495 139 495 351
2 946 653 949 656 895 2 750 495 580 498 330
599 - 599 599 - 599
342 - 342 343 - 343
941 - 941 942 - 942
3223 923 4 146 3347 884 4231
- - - - 499 499
4164 923 5087 4 289 1383 5672
12 964 655 234 668 198 11 805 497 295 509 100

Narust kratkodobych pohledavek z komoditnich derivata v I. Ctvrtleti roku 2022 je zplsoben zejména vysokou volatilitou ceny emisnich povolenek, elektfiny a

plynu.
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6. Emisni povolenky

Pfehled stavu emisnich povolenek a zelenych a obdobnych certifikatt k 31. 3. 2022 a 31. 12. 2021

14

(v mil. K&):
31. 3. 2022 31.12.2021
Dlouho- Kratko- Dlouho- Kratko-
dobé Celkem dobé dobé Celkem
Emisni povolenky pro spotfebu - 10 218 10 218 160 13424 13584
Emisni povolenky k obchodovani - 5940 5940 - 6 042 6 042
Zelené a obdobné certifikaty - 111 111 - 68 68
Celkem - 16 269 16 269 160 19534 19 694
7. Dlouhodobé dluhy
Pfehled dlouhodobych dluhl k 31. 3. 2022 a k 31. 12. 2021 (v mil. K¢&):
31.3.2022 31.12.2021
3,005% euroobligace splatné v roce 2038 (12 000 mil. JPY) 2161 2302
2,845% euroobligace splatné v roce 2039 (8 000 mil. JPY) 1442 1536
4,875% euroobligace splatné v roce 2025 (750 mil. EUR) 19 117 19 263
2,160% euroobligace splatné v roce 2023 (11 500 mil. JPY) 2079 2210
4,600% euroobligace splatné v roce 2023 (1 250 mil. K&) 1302 1288
4,375% euroobligace splatné v roce 2042 (50 mil. EUR) 1235 1246
4,500% euroobligace splatné v roce 2047 (50 mil. EUR) 1234 1243
4,383% euroobligace splatné v roce 2047 (80 mil. EUR) 2 000 2017
3,000% euroobligace splatné v roce 2028 (725 mil. EUR) 18 391 18 627
0,875% euroobligace splatné v roce 2022 (269 mil. EUR) 6 580 6 692
0,875% euroobligace splatné v roce 2026 (750 mil. EUR) 18 196 18 502
4,250% U.S. obligace splatné v roce 2022 (266 mil. USD) 5964 5897
5,625% U.S. obligace splatné v roce 2042 (300 mil. USD) 6718 6 621
4,500% registrované obligace splatné v roce 2030 (40 mil. EUR) 979 987
4,750% registrované obligace splatné v roce 2023 (40 mil. EUR) 982 1036
4,700% registrované obligace splatné v roce 2032 (40 mil. EUR) 1018 1026
4,270% registrované obligace splatné v roce 2047 (61 mil. EUR) 1487 1500
3,550% registrované obligace splatné v roce 2038 (30 mil. EUR) 729 764
Dluhopisy celkem 91614 92 757
Minus: Kratkodoba &ast -17 381 -13911
Dluhopisy bez kratkodobé Casti 74 233 78 846
Dlouhodobé bankovni Gvéry a zavazky z leasingd celkem 28 395 19 814
Minus: Kratkodoba Cast -2193 -2 736
Dlouhodobé bankovni Uvéry a zavazky z leasingu bez kratkodobé
casti 26 202 17 078
Dlouhodobé dluhy celkem 120 009 112 571
Minus: Kratkodoba Cast -19 574 -16 647
Dlouhodobé dluhy bez kratkodobé &asti 100 435 95 924




8. Ostatni financni zavazky

Pfehled ostatnich finan¢nich zavazk( k 31. 3. 2022 a 31. 12. 2021 (v mil. K&):

31. 3. 2022

Dlouhodobé  Kratkodobé
zavazky zavazky Celkem
Zavazky z titulu pofizeni stalych aktiv 141 - 141
Ostatni 963 508 1471
Finan&ni zavazky v nabéhlé hodnoté 1104 508 1612
Derivaty zajistujici penézni toky 48 422 64 128 112 550
Komoditni a ostatni derivaty 405 705 168 705 573
Zavazky z opci na nakup nekontrolnich podild 290 291 581
Podminéna protihodnota z pofizeni dcefinych podnik 474 121 595
Finanéni zavazky v realné hodnoté 49 591 769 708 819 299
Celkem 50 695 770 216 820 911

31.12. 2021

Dlouhodobé  Kratkodobé
zavazky zavazky Celkem
Zavazky z titulu pofizeni stalych aktiv 32 - 32
Ostatni 598 417 1015
Finanéni zavazky v nabé&hlé hodnoté 630 417 1047
Derivaty zajiStujici penézni toky 33 257 49 287 82 544
Komoditni a ostatni derivaty 573 550 910 551 483
Zavazky z opci na nakup nekontrolnich podill 295 294 589
Podminéna protihodnota z pofizeni dcefinych podniku 464 119 583
Finanéni zavazky v realné hodnoté 34 589 600 610 635 199
Celkem 35219 601 027 636 246

Narust kratkodobych zavazkd z komoditnich derivatd v I. ¢tvrtleti roku 2022 je zplsoben zejména
vysokou volatilitou ceny emisnich povolenek, elektfiny a plynu.

9. Kratkodobé uvéry

Prehled kratkodobych tvérd k 31. 3. 2022 a k 31. 12. 2021 (v mil. K&):

31.3.2022 31.12.2021

Kratkodobé bankovni a ostatni avéry 13 667 25282
Kontokorentni ucty 70 28
Celkem 13737 25 310
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10. Provozni vynosy

Pfehled provoznich vynost k 31. 3. 2022 a 2021 (v mil. K&):
1-3/2022 1-3/2021

Prodej elektfiny:

Prodej silové elektfiny koncovym zakaznikdm 19 621 15168
Prodej prostiednictvim energetické burzy a na jinych
organizovanych trzich 25210 6419
Prodej obchodnikiim 10 145 8 764
Prodej distribu¢nim a pfenosovym spole¢nostem 136 134
Ostatni prodej elektfiny 2226 2 404
Vliv zajisténi — pfedprodej elektfiny -14 130 -202
Vliv zajisténi — riziko zmény kurzu -390 272
Trzby z prodeje elektfiny celkem 42 818 32 959
Prodej plynu, uhli a tepla:
Prodej plynu 4 888 2584
Prodej uhli 1146 870
Prodej tepla 3780 3 465
Trzby z prodeje plynu, uhli a tepla celkem 9814 6919
Trzby z prodeje elektfiny, tepla, plynu a uhli celkem 52 632 39 878

Prodej sluzeb a ostatni trzby:

Distribuéni sluzby 9416 12 046
Ostatni sluzby 8 068 5792
Trzby z pronajmu 38 42
Trzby z prodeje zboZi 330 164
Ostatni trzby 446 292

Trzby z prodeje sluzeb a ostatni trzby 18 298 18 336

Ostatni provozni vynosy:

Zisk z prodeje emisnich povolenek pro spotfebu 4278 -
Vynosy z pfidélenych zelenych a obdobnych certifikatd 50 397
Smluvni pokuty a uroky z prodleni 252 85
Zisk z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 61 a7
Zisk z prodeje materialu 39 42
Ostatni 387 290
Ostatni provozni vynosy celkem 5067 861
Provozni vynosy celkem 75997 59 075
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Vynosy ze smiluv se zakazniky Cinily k 31. 3. 2022, resp. 2021, 85 412 mil. K&, resp. 58 102 mil. K¢,
a lze je navazat na vysSe uvedené hodnoty takto:

1-3/2022 1-3/2021

Trzby z prodeje elektfiny, tepla, plynu a uhli 52 632 39878

Trzby z prodeje sluzeb a ostatni trzby 18 298 18 336
Trzby celkem 70 930 58 214
Upravy:

Vliv zajisténi — pfedprodej elektfiny 14 130 202

Vliv zajisténi — riziko zmény kurzu 390 -272

Trzby z pronajmu -38 -42
Vynosy ze smluv se zakazniky 85412 58 102

11. Zisky a ztraty z derivatovych obchodi s komoditami

Prehled ziskl a ztrat z derivatovych obchodl s komoditami k 31. 3. 2022 a 2021 (v mil. K&):
1-3/2022 1-3/2021

Obchodovani s elektfinou:

Prodej 81550 59 801
Nakup -101 144 -61 378
Nakup a prodej preshrani¢nich kapacit 1) 91 -
Zména realnych hodnot derivat( 20 378 -3 055

Zisk / ztrata z derivatovych obchodt s elektfinou celkem 875 -4 632

Obchodovani s ostatnimi komoditami:

Zisk z derivatovych obchodu s plynem 11 686 118
Zisk / ztrata z derivatovych obchodu s ropou 4 -33
Zisk / ztrata z derivatovych obchodu s uhlim -1 19
Zisk z derivatovych obchodd s emisnimi povolenkami 527 3418
Zisky a ztraty z derivatovych obchodl s komoditami celkem 13091 -1110

1 Nakupy preshrani¢nich kapacit nebyly do 30. 6. 2021 povaZovany za komoditni derivaty a byly souéasti
fadku Nakup elektfiny, plynu a ostatnich energii. Pfipadné prodeje pfeshrani¢nich kapacit byly vykazovany
na fadku Trzby z prodeje sluzeb a ostatni trzby. Od 1. 7. 2021 jsou tyto kontrakty v souladu s obchodni
strategii povazovany za komoditni derivaty.
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12. Dan z pfijmu
Darovy dopad tykajici se jednotlivych polozek ostatniho Uplného vysledku je nasledujici (v mil. K&):

1-3/2022 1-3/2021

Castka Castka Castka Castka
pfed Dariovy po pred Darnovy po
zdanénim  dopad zdanéni zdanénim dopad  zdanéni

Zména realné hodnoty finan&nich

nastrojl zajistujicich penézni toky -41 710 7925 -33 785 -5 707 1085 -4 622
Oductovani zajisténi penéznich

tokl do vysledku hospodareni 14669 -2787 11 882 -518 98 -420
Zmeéna realné hodnoty dluhovych

nastrojl -784 150 -634 -944 180 -764
Oductovani dluhovych nastrojl -1 - -1 -2 - -2
Rozdily z kurzovych prepoctu

dcefinych podniku -239 - -239 -399 - -399

Rozdily z kurzovych prepoctu
pfidruzenych a spole¢nych

podniku -54 - -54 -1 - -1
Oductovani rozdilt z kurzovych
pfepoctd -19 - -19 6 607 - 6 607

Podil na ostatnich zménach
vlastniho kapitalu pfidruzenych

a spole¢nych podniku -4 - -4 - - -
Zmeéna realné hodnoty kapitalovych

nastroju 1 - 1 - - -

Celkem -28 141 5288 -22 853 -964 1 363 399
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13. Informace o0 segmentech

Skupina vykazuje své vysledky v ¢lenéni na ¢tyfi hlavni provozni segmenty podnikani:

- Vyroba

- Distribuce
- Prodej

- Tézba

Segmenty jsou stanoveny napfi¢ jednotlivymi staty, ve kterych Skupina CEZ plisobi. Segment je
funk&né samostatna ¢ast Skupiny CEZ, ktera tvori dil&i procesni ¢ast hodnotového fetézce Skupiny.
V roce 2022 byla spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., pfesunuta ze segmentu Vyroba do segmentu
Prodej. K pfesunu doslo v navaznosti na aktualizaci korporatni strategie a koncepce teplarenstvi a

s ohledem na prevazuijici obchodni ¢innost této spole¢nosti. Udaje dle segmentu za predchozi obdobi
roku 2021 byly upraveny tak, aby byly srovnatelné.

Skupina uctuje o vynosech a transakcich mezi segmenty, jako by se jednalo o vynosy a transakce se
tfetimi stranami, tj. v trznich nebo regulovanych cenach, pokud se jedna o regulovanou oblast.

V segmentovém vykaznictvi je U€etni standard IFRS 16 aplikovan na externi leasingy z pohledu
Skupiny, ale neni aplikovan na leasingy mezi jednotlivymi provoznimi segmenty, prestoze
je v nékterych pfipadech aktivum pronajimano formou interni leasingové smlouvy do jiného segmentu.

Skupina hodnoti vysledky jednotlivych segmentl podle provozniho zisku pfed odpisy (EBITDA).
ZpUsob vypoctu ukazatele EBITDA ze zisku pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy shrnuje
nasledujici tabulka (v mil. K&):

1-3/2022 1-3/2021

Zisk pfed zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy (EBIT) 36 189 11 235
Odpisy 7548 6 681
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku - 2051
Zisky a ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného

majetku, netto * -61 -47

EBITDA 43676 19 920

*  Zisky z prodeje dlouhodobého hmotného majetku jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty na fadku Ostatni
provozni vynosy. Ztraty z prodeje dlouhodobého hmotného majetku jsou ve vykazu zisku a ztraty zahrnuty
na fadku Ostatni provozni naklady.
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Nasledujici tabulky shrnuji informace o provoznich segmentech k 31. 3. 2022 a 2021, resp. k 31. 12. 2021 (v mil. K&):

K 31. 3. 2022: Konsoli-
Soucet za dované
Vyroba Distribuce Prodej Tézba segmenty  Eliminace udaje
Provozni vynosy kromé vynosl mezi segmenty 33166 9418 32119 1294 75 997 - 75 997
Provozni vynosy mezi segmenty 26 407 67 3774 2129 32 377 -32 377 -
Provozni vynosy celkem 59 573 9485 35893 3423 108 374 -32 377 75 997
z toho:
Trzby z prodeje elektfiny, tepla, plynu a uhli 51 589 - 28 930 3061 83 580 -30 948 52 632
Trzby z prodeje sluzeb a ostatni trzby 3317 9394 6 601 335 19 647 -1 349 18 298
Ostatni provozni vynosy 4 667 91 362 27 5147 -80 5067
EBITDA 36 746 5164 -150 1922 43 682 -6 43 676
Odpisy -5 097 -1 603 -472 -376 -7 548 - -7 548

Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému

a nehmotnému majetku - -3 -1 4 - - -
EBIT 31680 3576 -621 1560 36 195 -6 36 189
Nakladové aroky z dluhd a rezerv -1 363 -192 -68 -71 -1 694 201 -1 493
Vynosové uroky 248 66 151 42 507 -201 306
Zisky a ztraty z pfidruzenych a spole¢nych podnikud 6 515 20 -13 528 - 528
Dan z pfijma -5 665 -653 =77 -296 -6 691 - -6 691
Zisk po zdanéni 22 897 2799 -218 1252 26 730 -7 26 723
Identifikovatelna aktiva 257 779 118 827 10 341 12 330 399 277 -6 399 271
Investice v pfidruzenych a spole¢nych podnicich 2 816 - 284 769 3 869 - 3869
Nealokovana aktiva 964 633
Aktiva celkem 1367773
Pofizeni stalych aktiv 1334 2737 299 313 4683 -30 4 653
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K 31. 3. 2021:

Provozni vynosy kromé vynos(i mezi segmenty
Provozni vynosy mezi segmenty

Provozni vynosy celkem

z toho:
Trzby z prodeje elektfiny, tepla, plynu a uhli
Trzby z prodeje sluzeb a ostatni trzby
Ostatni provozni vynosy

EBITDA
Odpisy
Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku
EBIT
Nakladové uroky z dluhli a rezerv
Vynosové uroky
Zisky a ztraty z pfidruzenych a spole¢nych podniku
Dan z pfijma
Zisk po zdanéni

Pofizeni stalych aktiv

K 31.12.2021:

Identifikovatelna aktiva
Investice v pfidruzenych a spoleénych podnicich
Nealokovana aktiva

Aktiva celkem

Konsoli-

Soucet za dované

Vyroba Distribuce Prode;j Tézba segmenty  Eliminace udaje
20 947 12 038 25111 979 59 075 - 59 075
11 076 131 1903 1777 14 887 -14 887 -
32023 12 169 27 014 2756 73 962 -14 887 59 075
29 051 10 21 602 2 460 53123 -13 245 39 878
2088 12 054 5211 287 19 640 -1 304 18 336
884 105 201 9 1199 -338 861
9413 6 370 2597 1540 19920 - 19920
-4 021 -1 503 -429 -728 -6 681 - -6 681
-517 -1 545 9 2 -2 051 - -2 051
4880 3340 2201 814 11 235 - 11 235
-1 532 -239 -74 -46 -1 891 247 -1 644
339 8 14 1 362 -247 115
-5 -39 66 -10 12 - 12
-877 -628 -372 -156 -2 033 - -2 033
3521 2 400 1832 633 8 386 - 8 386
1412 2909 251 278 4 850 -8 4842
Konsoli-
Soucet za dované

Vyroba Distribuce Prodej Tézba segmenty  Eliminace udaje
262 531 117 650 10514 12 400 403 095 -12 403 083
2 861 - 273 782 3916 - 3916
775 923
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14. Valka na Ukrajiné

Od 24. 2. 2022 probiha vojensky konflikt na Ukrajiné. Skupina pribézné vyhodnocuje potencialni
dopady véetné dusledkd navaznych sankci, které byly uvaleny na Ruskou federaci, a pfijima
adekvatni opatfeni. Dopady na Skupinu CEZ ve stfedn&dobém horizontu budou zavislé na dal$im
vyvoji valky na Ukrajiné, na konkrétni podobé a trvani sankci vi¢i Ruské federaci a jejich dusledcich
pro evropskou a ¢eskou energetiku. Za hlavni rizika pro Skupinu Ize povazovat zejména potencialni
dopady souvisejici se zajisténim udrzby vyrobnich zafizeni, nakupu plynu pro koncové zakazniky,
dodavek jaderného paliva, a dale s omezenimi pfi realizaci plateb a v tom, Ze ruské obchodni
spole¢nosti nebudou schopny plnit ostatni uzaviené smlouvy &i provést finanéni vyrovnani dle dfive
uzavienych smluv a sjednanych finanénich nastroji. Nejvyssi kreditni expozici ma Skupina z titulu
uzavienych komoditnich kontraktll na nakup elektfiny a plynu od spole¢nosti Gazprom Marketing &
Trading se sidlem ve Spojeném kralovstvi, kdy k 31. 3. 2022 ¢&inila realna hodnota komoditnich
derivatl na nakup elektfiny 4 000 mil. K& a na nakup plynu 2 130 mil. K&. Skupina ma dale
vyznamnou kreditni expozici z komoditnich kontrakt(i na nakup plynu od spole¢nosti Gazprom Export
se sidlem v Ruskeé federaci, kdy k 31. 3. 2022 ¢inila realna hodnota komoditnich derivatt na nakup
plynu 1 809 mil. K&.

Némecka spolecnost Gazprom Germania GmbH, ktera je matefskou spole€nosti spolecnosti Gazprom
Marketing & Trading, je pod nucenou spravou Bundesnetzagentur (némecky regulacni organ
odpovédny za udrzovani a podporu hospodarské soutéze na trzich s elektfinou, plynem,
telekomunikacemi, postovnimi a Zelezni¢nimi sitémi) dle rozhodnuti Spolkového ministerstva pro
hospodarské zalezitosti a opatfeni v oblasti klimatu.

15. Udalosti po datu ucéetni zavérky

Dne 6. 4. 2022 spole¢nost CEZ, a. s., v rdmci stavajiciho Euro Medium Term Note programu vydala
svou prvni emisi dluhopistl vazanych na udrzitelnost v objemu 600 mil. EUR s kup6énem 2,375 % se
splatnosti v roce 2027. V ptipadé, ze Skupina CEZ nesplni k 31. 12. 2025 cil emisni intenzity z vyroby
elektfiny a tepla ve vySi 0,26 t CO2e/MWh, bude kupon, splatny v roce 2027, navySen o 0,75 %.

Dne 15. 4. 2022 nabylo pravni moci usneseni, kterym se rusi zajiSténi pohledavek spole€nosti

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0., zaji$ténych na ustu CNB v souvislosti s vySetfovanim mozné trestné
¢innosti pfi ziskani licence na provoz FVE Vranovska Ves. Policejni organ, ktery byl povéfen realizaci
tohoto usneseni, pozadal pfislusny soud, aby novym usnesenim o vydani véci urcil oprdvnénou
osobu, které maji byt zajisténé finanéni prostfedky ve vysi 1,1 mid. K& vydany.
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